Amiral Gestion INFORME MENSUAL

SEXTANT AUTOUR DU MONDE

Sextant Autour du Monde es un fondo de renta variable internacional que busca invertir tanto en paises desarrollados de la OCDE como en paises emergentes.
No esta referenciado a ningun indice y se estructura en torno a una seleccion individual de empresas.

Rentabilidades
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Sextant Autour du Monde (A) 59.2% 21,3% -219% 9,0% 20,9% 258% 93% 116% 121% -10,4% 11,7%
MSCI World NR (€) 31,1% 20,8% -44% 140% 175% 18,7% 87% 11,1% 8,8% -4,9% 18,4%
Principales inversiones
Nombre Sector Pais % de patrimonio neto Contribucién a la rentabilidad
mensual
Clear media Medios / Internet Hong Kong 4,0% -23 bps
Tang Palace Servicios a las personas Hong Kong 3,4% 25 bps
Toyota Industries Industria Japon 2,7% 33 bps
LG Household pref Bienes de consumo Corea del Sur 2,4% -14 bps
Rinnai Bienes duraderos Japon 2,3% -12 bps

Punto de valor

Shanghai Airport opera el Aeropuerto Internacional de Shanghai-
Pudong: la principal puerta de entrada internacional en China, con
70 millones de pasajeros anuales (nimero 9 a escala mundial) y mas
de 500 000 embarques (numero 10 a escala mundial). Aprovechamos
la marcada correccién que se produjo en otofio de 2018 para iniciar
una posicién en el fondo y, desde entonces, su cotizacion ha
aumentado considerablemente. El modelo de negocio de la empresa y
la excelente posicién geografica de su principal activo le garantizan
unas barreras de entrada elevadas y duraderas. Mas del 80% de sus
resultados de explotacién provienen de sus actividades comerciales,

Indicatores

en concreto del alquiler de espacios a las tiendas duty-free y otros
operadores comerciales. Uno de los hechos relevantes del afio 2018
fue la firma de un nuevo contrato de duty-free que le confiere
visibilidad sobre los pagos minimos que recibirda entre 2019 y 2025,
que representaran mas del 50% de los beneficios de explotacion
durante este periodo. Esta previsibilidad también se vio reforzada por
el marcado crecimiento estructural del turismo chino y del consumo de
la clase media. El nUmero de titulares de pasaportes, de cerca del 4%
de la poblacién en la actualidad, deberia multiplicarse por 3 para 2025
y por 10 en la préxima década.

Principales aportaciones a la rentabilidad

Volatilidad 3 afios E%?ggég’rg;rencia oo Nombre . Contrib. Nombre‘ Contrib.

: Toyota Industries 33 bps Clear media -23 bps
Numero de posiciones 97 Tang Palace 25 bps GP Investments -17 bps
Capitalizacion media de las 34 152 M€ Haw Par 17 bps LG Household pref ~ -14 bps
acciones Ezwelfare 17 bps Rinnai -12 bps
Capitalizacién mediana de las 1288 M€ Financiére Odet 16 bps Mail.RU -11 bps

acciones
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Distribucién por tamafio de capitalizacion

Peso de las principales posiciones
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Distribucidn sectorial del patrimonio invertido

5 primeras posiciones 14,8%
10 primeras posiciones I 25,2%

20 primeras posiciones [N 41,9%
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Distribucién geogréfica del patrimonio invertido

Otros sectores < 1%
Materias primas
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Telecomunicacién
Agroalimentario
Transporte
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Aeroespacial
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Bienes duraderos mmmmm 2,7%
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Medios / Internet nEEEE N 1 3.6%
Bienes de consumo I 4 6%

0%

5% 10%

Otros paises <1% 3,1%
Estonia 1,1%
Paises Bajos 1,4%
China 1,6%
Reino Unido 1,9%
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Corea del Sur n———— 0%
Francia . 1 1,9%
Hong Kong s 15,9%
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Principales caracteristicas

Forma juridica

Categoria de participacion

Codigo ISIN

Codigo Bloomberg
Clasificacion AMF
Indice de referencia

VL / Patrimonio neto

Periodicidad de valorizacion

Perfil de riesgo

OICVM / Fondo de inversion
colectiva (FCP) de derecho francés

Participacion A todos los suscriptores
FR0010286021

AMSAMON FP

OICVM "Acciones internacionales"
MSCI World NR (€)

221,84 € /128,05 M€

Diaria, sobre las cotizaciones de cierre

de los mercados
;BN

1 2 3

Escala que va desde el 1 (riesgo mas bajo) al 7 (riesgo mas alto); el
riesgo 1 no implica una inversion sin riesgo. Este indicador podria

evolucionar con el tiempo.

Aviso

Fondo : 08/07/2005
Participacion : 08/07/2005

Superior a 5 afios

Fecha de lanzamiento

Duracion de inversion
recomendada

Centralizacion- D-1at16/D+2

Liquidacion/Entrega

Depositario CACEIS Bank
. BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
Agente centralizador MADRID

Dominante fiscale -

Gastos de entrada 2,00% imp. incluidos maximum

Gastos de salida 1,00% imp. incluidos maximum

Gastos de gestion fijos 2,00% imp. incluidos

15%, impuestos incluidos de la
rentabilidad positiva del Fondo que
exceda de su indice de referencia por
afo natural

Comision de rendimiento

Fuente: Amiral Gestion a 30/04/2019
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