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INDICES PERSPECTIVAS DE MERCADO
ULTIVO YVAR SESION ANTERIOR
IBEX 35 9.396,20 -1,29
EUROSTOXX 50 2.468,37 -1,39 O La semana comenz6 con correcciones en los mercados de renta variable. En
ETSE 100 4.405,22 -0,75 Espafia, Unicamente dos valores cerraron en positivo, BKT (+0,6%) e ITX (+0,3%)
DAX 30 5.004,72 -1,42 que mafiana miércoles presentara sus resultados del primer trimestre. De entre los
CAC 40 3.289,66 -1,48 grandes valores, TEF (-0,3%) fue el que mejor aguanto las caidas. Por el contrario,
DOW JONES 8.764,49 0,02 MTS (-5,1%) se tomé un alto en el camino tras las subidas de las jornadas
S&P 939,14 -0,10 anteriores. IBR (-4,0%) y ELE (-4,0%) le acompafiaron en las caidas.
NASDAQ 1.842,40 -0,38 En Europa, Volkswagen (+3,9%) rebotd al alza tras el posible interés del emirato de
NIKKEI 9.771,56 -0,95 Qatar que estaria dispuesto a tomar una participacion en el capital de la compafiia.
Le siguieron las compafiias del sector de telecomunicaciones, Telecom ltalia
FUTUROS (+1,6%) y France Telecom (+0,4%). Fortis volvié a ser uno de los valores mas
ULTIMO %VAR castigados de la jornada (-7,1%) junto con Vivendi (-4,3%) que recibié una
IBEX 35 9.393,50 -1,32 recomendacion negativa y Renault (-4,1%).
BRENT 68,33 0,69 . . - .
BUND ALEM 118,20 046 O La curva alemana experimentd un nuevo movimiento de aplanamiento por
TREASURY 10A 11355 0.37 may_or,venta del tramo corto de la curva, en una nueva rr)_uestra de que el mercado
: : continda ponderando cada vez en mayor medida una politica monetaria algo menos
laxa por parte del BCE. A ello pudo ayudar una declaracién de Weber en la que
DIVISAS afirmo6 que el BCE deberia empezar a retirar la liquidez extra aportada tan pronto
ULTIMO ANTERIOR como sea posible en el momento que se observa cierta reactivacion de la
EUR/USD 1,3889 1,3967 economia. La pendiente de la curva estadounidense reflejé un movimiento similar y
USD/JPY 98,11 98,50 también por mayor penalizacién de los vencimientos mas cercanos. De hecho, los
futuros del Fed Fund marcan una probabilidad de incremento a un 0,5% en la
DIFERENCIAL 10 ANOS ESPANA reunion de septiembre del FOMC de un 32%, cuando hace una semana estaban en
CIERRE ANTERIOR un 14,7%. Pese a todo, las probabilidades de mantener se siguen imponiendo
ALEMANIA 0,73 0,74 (56,4%).
USA 0,56 0,57 O En materia de ratings lo méas destacado fue como S&P rebajo la calificacion de
Irlanda de AA+ hasta AA (NEG). Ademas, Fitch actué sobre la calificacion de dos
DIFERENCIAL CURVA cajas espafiolas. Asi, a Caixa Sabadell la puso en perspectiva negativa (BBB+),
ESPARNA ANTERIOR ALEMANIA rebajando la accién preferente de BB+ a BB y a la Caixa de Terrasa la redujo de A
2-10 2,54 2,66 1,95 hasta BBB+ (NEG), haciendo lo propio sobre sus preferentes (de BBB a BB). Por
5-10 1,11 1,16 0,83 Gltimo, destacar que Moody’s subi6 a Bradford & Bingley desde Baa3 asta A2 con
10-30 0,40 0,42 0,64 revision positiva.
PREVISIONES PARA EL DIA
DEUDA O Hoy seguiremos sin conocer muchas referencias, la mas importante seran los
. CIERRE ANT. DIF.ALE D.EURIB inventarios al por mayor de abril, ante la aportacién que los mismos pueden hacer al
2 186 1,80 0,14 0,23 PIB y por las perspectivas de futura evolucién de la produccién que se pueden
> 330 331 0,45 -0,19 obtener a partir de los mismos.
10 4,41 4,46 0,73 -0,61 . . ; .
30A 481 4,89 0,49 -0,80 O En materia de comparecencias hoy hablara Geithner ante el Departamento
Presupuestario estadounidense (16:30). Del BCE hablara Liikanen (10:00).
INDICE FONDOS INVERSION O Esperamos una cierta correccion a la baja en rentabilidad del tramo corto de la
MARZO 2009 curva, en un proceso de leve correccion de las fuertes ventas que lleva observando
| 0,32% -1,46% durante las Ultimas jornadas.
F EURIBOR 3M ANALISIS TECNICO
v C'lE*;TE ANTlEng'OR > IBEX 35 > BUND (Sep 09)
30%9 1:31 1:33 ; Resistencia: 9.750 ; Resistencia: 118,46 / 119,63 / 120,95
S09 1.54 151 Soporte: 8.500 Soporte: 1116,43/114,45/111,91
D09 1,72 1,65

Datos seleccionados a las 7:50 AM

ULTIMAS EMISIONES DE RENTA FIJA

AGENDA MACROECONOMICA

EMISOR RATING CUPON PL. SPREAD HORA  PAIS INDICADOR © PREV. ULT.
RWE AL/A 2,5 2a +55 8:00 Alem Balanza comercial 9,3 11,3
POPULAR (CED) AAA 4,375 5a +158 12:00 Alem Producc_i(’)n industrial -20,6% a/a -20,4% ala
16:00 EEUU Inventarios al por mayor -1,1% -1,6%
UNICAJA AAA 3,0 3a +65
EUREKO A- 7,375 5a +435
THYSSENKRUPP Baa3 / BBB- 8,0 5a +515
CITI A3/A 7,375 5a +437,5
BOA A2/ A 7,0 7a +375
TOTTA Aa3/ AA- 3,75 3a +165
PIREUS A2/ BBB 4,5 2a +295
RBOS AA- 3,75 4a +130
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Zona Euro

Los pedidos de fabrica alemanes de abril siguieron mostrando caidas muy notables

Comentario: Los pedidos de fabrica alemanes del mes de abril reflejaron una contraccion interanual del 37,1% desde los -26,5%
del mes anterior, lo que supuso situarse por debajo de las expectativas del mercado que marcaban un -33,0%. Ello supondria la
décima segunda caida consecutiva de la referencia y situarse cerca de los minimos histéricos que se marcaron en febrero de este
afno (-38,0%).
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Toda informacién contenida en este informe ha sido obtenida por Inverseguros SV SAU, de fuentes que considera fiables. Las opiniones vertidas en el mismo

han sido elaboradas de buena fe y son exclusivas de su Departamento de Andlisis y no pueden ser consideradas como una oferta de compra o de venta de
acciones. Inverseguros SV SAU no asume ninguna responsabilidad que se derive del contenido de este documento. Inverseguros SV, SAU, es una empresa de 2
servicios de inversion sometida a la legislacion espafiola, bajo supervision de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y dispone de un Reglamento de
Conducta que puede ser consultado en su pagina en Internet ( www.inverseguros.es ).
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