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MAYORES BAJADAS Y SUBIDAS BROKERS MAS ACTIVOS
VALOR % VALOR % VALOR BROKER %TOTAL
PRS 9,96% TST 17,92% REP Interdin Valencia 8,65%
sy 8,64% 505 -840% TEF Morgan Stanley 7.81%
ECR 7,14% PSL -836% IBE SCHV Bolsa Bilbao 27,03%
ABG 601% L 674% BBVA BBVA Bilbao 6,99%
FAE 563% NAT -6,20% SAN Merrill Madrid 693%
SOPORTES Y RESISTENCIAS TIPOS DE CAMBIO
FUTURO IBEX 35 BUND 10A DIVISA Oitimo Var, 2009 (%)
R3 10713 R3 1240 DOLAR/ EURO 13549 3.00%
R2 1059 R2 1230 YEN / DOLAR 96,3900 634%
R1 10100 R1 1210 LIBRA/ EURO 08833 7,49%
ST 8826 1 1200 REAL/DOLAR 20706 -10,54%
2 8484 2 1191 PESO / DOLAR 130141 482%
s3 7750 s3 1190 YEN/ EURO 130,100 3,08%
JBEX INTRADIARIO DISTANCIA A MAX-MIN 12 MESES
INDICE Desde MAX Desde MIN
11,. - DOW JONES 735,26% 31,44%
P NASDAQ 100 -32,05% 36,69%
y' o S&P 500 -36,84% 36,43%
[ IBEX -35,71% 36,65%
i s luth PD‘ILA %' jv'w" K
’ i EUROSTOXX 50 37,59% 37,3%
Y DAX -32,91% 35,19%
NE: cAC 40 -36,89% 31,63%
FTSE 100 -30,27% 2848%
NIKKEI 225 -36,37% 32,60%
| RTSS -62,39% 90,76%
o i, BOVESPA -30,38% 74,84%
MUJ lw“wm MEXBOL -25,69% 45,24%
MIB 30 -40,24% 54,88%
HSCE -30,06% 11006%
Psi 20 -35,52% 25,70%
FUTUROS DEUDA PUBLICA 10 ANOS
ADRs [INDICE PRECIO YIELD
VALOR MADRID NUEVA YORK % NY/MAD BONO USA 120,70 3,53%
REP 15,21 15,28 0,45% BONO ALEMANIA 12092 3,49%
TEF 14,74 14,83 0,63% DIFERENCIAL (EN PUNTOS BASICOS) 7
IBE 593 596 0,54%
BBVA 845 858 158% MATERIAS PRIMAS
SAN 7,10 723 187% INDICE LAST Incr. %
CIERRES MERCADOS INTERNACIONALES BRENT (§/barril) 59,00 091%
INDICE CIERRE Rent. DIA Rent. 2000 cre 241,16 208%
DOW JONES 8504,08 2,85% 3,10% CONTRATOS DE FUTUROS
NASDAQ 100 139273 2,78% 1494% INDICE LAST FUTURO %
s&p 500 909,71 3,04% 0.72% FUT DOW JONES 8482,00 0.14%
IBEX 9.159,30 201% -0,40% FUT 58P 500 909,40 025%
EUROSTOXX 50 242274 2,48% -1,02% FUT NASDAQ 100 138900 0,04%
DAX 4851,96 242% 0,87% FUT EUROSTOXX50 242300 096%
cAC 40 324539 241% 0,85% FUTURO IBEX 9.156,00 201%
FTSE 100 444645 2,26% 0,28% CARTERA BLUE CHIPS
NIKKEI 225 920029 2,78% 4,86% TITULO PRECIO COMPRA Rev.%
RTSS 939,65 0,36% 4870% ACCIONA 81,50 T17%
BOVESPA 51.463,02 501% 37,05% TELEFONICA 1585 -3,85%
MEXBOL 2393549 2,54% 6,95% SANTANDER 690 663%
MIB 30 20661,00 1,39% 2,98% CINTRA 439 0,00%
HSCE 10.066,85 2,80% 27,56% INDRA 1504 6.25%
Psi 20 711419 0,87% 12,19% CARTERA VS IBEX 3,53%

Fuente: Bloomberg, Renta4.
DATOS DEL DIA

Datos Macroecondmicos 'er calendario semanal=
Hora  Paiz Evento Per. Est. Rida. Previo
06:30 =] Produccién industrial (mensual) MARF -- 1.6%

06:30 L= | Produccion industrisl (anual) MaR F - 34 2%
10:30 &l IPC (anual) ABR 2.4% 2.9%
10:30 & IPC (mensual) LBR 0.4% 0.2%
11:00 [ Encuesta ZEWY (clima econdmico) [LEN 15.0 11.8
11:00 ==| Ereojpesta FEW (clima econdmico) LR 200 130
11:00 = Encuesta ZEWY (situacion sctual) My -ann =N
1430 B= Construcciones inicisles AER 20K S10K
Permisos de construccion &BR 530K S16H R
2300 ZE= Propensidn al consuma ABC MAN 17 -2 -42
Datos Empresariales Wer calendatio sermanal=
Hora Paiz  Empresa Concepto Est./Cuantin  Rido.
oo T Bankirter Inicio periodo de suscripcion de derechos (19 a a
_ may-2 junl
- B vodafone Group Plc Presertacion de resultados
B g‘lirks & Spencer Group b entacicn de resultados
E= Home Depat Inc Presentacion de resuttados 0.251 $facn
E=  Hewlett-Packard Co Presertacidn de resuttados 0854 Fiacn
E=  campbel Soup Co Presentacion de resultados 0.425 $imcn
Medtronic Inc Presentacidn de resultados 0.522 Ffacn
17:45 LB Air France-Kim Presentacion de resuttados 2183
SUrECH

Fuente: Bloomberg, Renta 4.
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Diario de Mercado

Martes, 19 de mayo de 2009

Departamento de Analisis

En la pasada sesion...

Analisis Macroeconémico

O En Estados Unidos, el indice NAHB del mercado de viviendas (indice de promotores) se ha situado en
mayo en 16, en linea con lo esperado y vs 14 anterior. Esta es la cuarta mejora consecutiva y se sitGa
en los niveles mas altos desde la quiebra de Lehman, dando signos de un intento de estabilizacion
del sector, aunque aun es pronto para hablar de recuperacién (el componente de visitas a
promociones se mantiene sin cambios, lo que supone que la relajacion de tipos hipotecarios y la
caida del 30% en el precio de la vivienda aun no animan a las compras, algo también I6gico en un
contexto de fuerte destruccion de empleo y restrictivas condiciones crediticias).

O En Europa, la balanza comercial de marzo (ajustada estacionalmente) de la Eurozona superé las
expectativas, con un déficit de 2.100 mIn eur (vs 3.800 min eur estimado) y con revision del déficit de
febrero desde 4.000 a 2.900 min eur. Las exportaciones crecen un 1,4% vs importaciones +0,6%.

O En Reino Unido, la encuesta de expectativas de precios de venta de la vivienda (indicador Rightmove)

subié en mayo +2,4% mensual vs +1,8% anterior, lo que permite reducir la caida interanual de -7,3%
a —6,2% y sugiere continuidad de la recuperacién iniciada en marzo.

Mercados

O Elevada volatilidad de las bolsas europeas, que se movieron en un amplio rango superior al 3%y, tras
abrir en negativo, recuperaron posiciones y cerraron con avances importantes, impulsadas a medida
que avanzaba la sesién por la apertura alcista de Nueva York: Eurostoxx +2,5% e lbex +2%. Sin
referencias macroeconédmicas de peso, la subida estuvo liderada por el sector bancario tras las tomas
de beneficios de la Ultima semana. En Espafia, ademds de los bancos, destacaron en positivo valores
como Abengoa (+6%), Sacyr Vallehermoso (+9%) o Arcelor Mittal (+4%).
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Empresas

O Telefénica. Ha anunciado que celebrard la JGA el 23 de junio. En ella, los accionistas votaran el nuevo

plan de acciones propuesto por el consejo que consiste en distribuir una accién gratis con cargo a la
compaiifa por cada otra que compre cada uno de los 125.000 empleados y las mantenga durante al
menos un afo. La oferta tiene como limite 1.500 eur/empleado. Ademas, la compafia solicitara
amortizar 141 min de acciones propias (3% del capital). Noticia positiva. Recomendamos
sobreponderar.

Ferrovial. Ayer BAA presenté ante el Tribunal de Apelacién de competencia un recurso para la revisién
del Informe de la Comisién de Competencia. Las razones son: 1) la existencia de vinculos entre un
miembro de la mesa de la Comisién de Competencia y una de las compaiias interesadas en la
adquisicién de aeropuertos que BAA ha sido forzado a vender, por lo que podria afectar a la
imparcialidad del informe, y 2) el impacto financiero de proceder a la venta en 2 afios en las
circunstancias econémicas y financieras actuales. Noticia esperada y sin impacto en cotizacién.
Consideramos que todo lo que pueda conseguir en cuanto a flexibilizacién de las condiciones de la
venta de los 3 aeropuertos deberia apoyar al valor. Sobreponderar.

Abertis. Se ha llevado a cabo una colocacién privada entre inversores cualificados de un 2% del
capital de Abertis, 1,07% de Banco de Valencia y un 0,93% de Bancaja. Recordamos que los accionistas
de Sitreba (5,5% ABE) disolvieron la sociedad mediante la cual participaban con un 55% en ABE, quedando
repartidas las participaciones de la siguiente forma: Unicaja 1,891%; Banco Valencia 1,5%; CAM 1,182% y Bancaja
0,927%. El importe de la venta asciende a 172 mIn de euros, que supone 12,9 euros /acc un 4% por
debajo del precio de cierre de ayer de Abertis y que podria presionar a la baja la cotizacién en el corto
plazo. Sobreponderar.

La cartera estd compuesta por Cintra, Indra, Acciona, Santander y Telefénica.

En esta sesion...

Principales citas macroeconémicas

O

En Estados Unidos, tendremos los primeros datos de abril del sector inmobiliario: construcciones
iniciales y permisos de construccién, en ambos casos se espera una ligera mejora vs datos de marzo.

En Europa, lo mas importante vendrad de la mano de la encuesta ZEW de mayo en la Eurozona y
Alemania, donde la idea de mercado es que sigan mejorando, siendo la séptima mejora consecutiva
en caso de confirmarse. También conoceremos el IPC de abril en Reino Unido.
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Mercados

O Esperamos apertura al alza en las plazas europeas después de las fuertes subidas, en torno al 3%, en

Wall Street, lideradas una vez mas por el sector financiero (+7%), en el que los rumores de que tres de
los grandes bancos (JP Morgan, Goldman Sachs y Morgan Stanley) solicitardn la autorizacién de la Fed
para devolver al Gobierno los fondos obtenido del TARP senté bien a las bolsas. Recordamos que
segun los resultados del “stress test” JP Morgan y Goldman Sachs no tienen necesidades de capital,
mientras que Morgan Stanley, que segun el mismo test precisaria 1.800 min$, ya ha captado 4.600
min $ en una ampliacién de capital inmediatamente posterior a la publicacion de resultados del
stress test. Hoy los mercados intentard confirmar la incipiente mejora del sector inmobiliario
americano (apuntada ayer por un nuevo avance en el indice de promotores NAHB de mayo), con
datos de viviendas iniciadas y permisos de construccion, mientras que en Europa lo més destacable
serd la encuesta ZEW a analistas financieros e inversores institucionales, que podria registrar su
séptima mejora consecutiva y continuar dibujando el suelo de la actual recesién econémica. En el
plano empresarial, hoy destacamos como referencias de interés los resultados de Home Depot y de
HP, en una temporada 1T09 que va llegando a su fin y que en términos globales, aunque débil, no ha
resultado tan negativa como se esperaba. Para el Ibex modificamos nuestro rango de corto plazo a
8.830-9.450 puntos (vs anterior 8.400 — 9.150), y para perfiles mas a medio plazo el rango se mantiene
en 8.000- 9.500 puntos.

Principales citas empresariales

En Estados Unidos, presentardn sus cuentas Home Depot, Medtronic, Hewlett Packard y Campbell.
En Europa, conoceremos los resultados de Vodafone, Marks & Sprencer Group y Air France.

En Espafia, hoy comienza la ampliacién de capital de Bankinter (VTD 0,54 eur/acc).
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Analisis Técnico

CIERRES ENCIMA DE 13€
COMPLETAN DOBLE SUELO Y
ROMPEN TENDENCIA BAJISTA

5 (100,00%)

pugna por dejarse atras la
mayor zona negociada en
su historia
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sobrecompra y resistencia

ACERINOX: La parte alta del canal bajista se une con la media de 200 sesiones en zonas de 13 €, actual
resistencia y por encima de la cual rompe tendencia bajista y zona de papel. Los indicadores

agotados sugieren consolidaciones con soporte en niveles de 10€ . Recomendacién: VENTA PARCIAL
EN 13€.
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Los niveles para el IBEX cambian a corto plazo por el rango 8830 y 9450 puntos:
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Como podemos ver, la vuelta de ayer, pese a que fuerte, se dio con poco volumen. Estaremos
atentos a lo que pueda pasar en 9450 puntos o si hoy se da una vuelta nuevamente a la baja que
deshaga la pauta alcista de ayer. Los indicadores no sugieren una superacion de esta zona, pero su
superacion deja 350 puntos libres hasta 9800 puntos.
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El presente informe de andlisis no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares
de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion
del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y
especializado que pueda ser necesario.

El contenido del presente documento asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaboradas por el
Departamento de Andlisis de Renta 4 S.V,, S.A,, con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe y esté sujeto a cambios sin
previo aviso. Este documento estd basado en informaciones de cardcter publico y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de
verificacion independiente por Renta 4 S.V,, S.A., por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Renta 4 S.V,, S.A., no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido
constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni puede servir de base a
ningun contrato, compromiso o decisidén de ningun tipo.

Renta 4 S.V.,, S.A, no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados
futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial.
Las transacciones en futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los
inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la
totalidad de dichas pérdidas.

Por ello, con carécter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos
que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

Cualquier Entidad integrante del Grupo Renta 4 o cualquiera de las lICs o FP gestionados por sus Gestoras, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una
posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos;
pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o
instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos
valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la medida permitida por la ley
aplicable.

Los empleados de RENTA 4 S.V,, S.A, pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opciones
contrarias a las expresadas en el presente documento.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito
de RENTA 4 SV, SA. Ninguna parte de este informe podrd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (0 personas o entidades de los mismos) en los que su
distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
El sistema retributivo del autor/es del presente informe no esta basado en el resultado de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.

Del total de recomendaciones elaboradas por el Departamento de Andlisis de RENTA 4 S.V., S.A.: 58% Sobreponderar, 22% Mantener y 20% Infraponderar.

Renta 4 SV, S.A, es una entidad regulada y supervisada por la CNMV.

Renta 4 SV, S.A. Paseo de la Habana, 74 28036 Madrid
Tel: 913848500 Fax 91384 85 44. e-mail: analisis@rentad.es




