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MAYORES BAJADAS Y SUBIDAS BROKERS MAS ACTIVOS
VALOR % VALOR % VALOR BROKER 9% TOTAL
DGl 13,33% NTC -14,63% REP Morgan Stanley -27,46%
REY 12,55% MvC -13,63% TEF Espirito Santo -6,43%
JAZ 5.88% ADZ -9,81% IBE Credit Suisse 5.94%
BIO 548% IBG -8,36% BBVA JP Morgan -1432%
ASA 4,88% ENC -7,58% SAN Espirito Santo -7,85%
© NVETR CONPRRDOR
SOPORTES Y RESISTENCIAS e TIPOS DE CAMBIO
FUTURO IBEX 35 BUND 10 A DIVISA Ultimo Var. 2009 (%)
R3 8.826 R3 - DOLAR/ EURO 1,2738 -8,83%
R2 8484 R2 - YEN / DOLAR 95,1400 4,96%
R1 7.750 R1 - LIBRA/ EURO 0,8764 -8,22%
S1 7.500 S1 1240 REAL / DOLAR 2,3815 2,89%
S2 - S2 1230 PESO / DOLAR 14,9362 9,24%
S3 - S3 121,0 YEN/ EURO 121,1730 -4,37%
IBEX INTRADIARIO DISTANCIA A MAX-MIN 12 MESES
T 70 INDICE Desde MAX Desde MIN
DOW JONES -45,84% 0,12%
NASDAQ 100 -45,08% 10,81%
S&P 500 -48,39% 031%
IBEX -47.27% 0,34%
EUROSTOXX 50 -48,94% 0,38%
DAX -45,57% 0,61%
CAC 40 -46,95% 0,32%
FTSE 100 -39,62% 5,06%
NIKKEI 225 -50,22% 391%
RTS$ -79.30% 5,00%
BOVESPA -47,63% 31,53%
MEXBOL -44,40% 8,96%
MIB 30 -5331% 0,66%
HSCEI -5231% 47,11%
RIREIRREe E : - R PSI 20 -46,78% 6,23%
0fn 1o 12f0 [Eii) iG] [Ei) 600 [T
FUTUROS DEUDA PUBLICA 10 ANOS
ADRs ENDICE PRECIO YIELD
VALOR MADRID NUEVA YORK % NY/MAD BONO USA 123,17 327%
REP 12,35 11,98 -3,00% BONO ALEMANIA 12543 3,02%
TEF 13,85 13,54 -2,26% DIFERENCIAL (EN PUNTOS BASICOS) 25
IBE 538 528 -1,87%
BBVA 5,64 548 -2,84% MATERIAS PRIMAS
SAN 4,84 4,65 -3,98% INDICE LAST Incr. %
CIERRES MERCADOS INTERNACIONALES BRENT ($/barril) 40,71 -0,68%
INDICE CIERRE Rent. DIA Rent. 2009 CRB 200,40 -1,02%
DOW JONES 711478 -341% -18,93% CONTRATOS DE FUTUROS
NASDAQ 100 1.12897 -3,73% -6,82% INDICE LAST FUTURO %
S&P 500 74333 -347% -17,70% FUT DOW JONES 7.116,00 -3,21%
IBEX 7.54040 -0,83% -18,00% FUT S&P 500 745,00 -3,18%
EUROSTOXX 50 1.991,63 -1,00% -18,63% FUT NASDAQ 100 113575 -3,07%
DAX 3.936,45 -1,95% -18,16% FUT EUROSTOXX50 1.970,00 -1,45%
(CAC 40 272787 -0,83% -15,23% FUTURO IBEX 7.539,00 -0,91%
FTSE 100 3.850,73 -099% -13,16% CARTERA BLUE CHIPS
INIKKEI 225 7.268,56 -1,46% -17.96% TITULO PRECIO COMPRA Rev. %
RTS$ 517,22 -5,83% -18,15% REPSOL 15,10 -14,74%
BOVESPA 38.714,64 -2,56% 3,10% TELEFONICA 1585 -12,62%
MEXBOL 17.956,40 -2,01% -19,77% BBVA 8,66 -32,94%
MIB 30 16.563,00 -1,03% -17.45% FERROVIAL 2222 -18,72%
HSCEI 7.050,21 -3,51% -10,66% IBERDROLA 6,54 -15,55%
PSI 20 6.012,45 -0,15% -5,19% IEKRTERA VS IBEX -2,01%
DATOS DEL DIA
Datos Macroeconomicos “ar calendario sermanal=
Hora  Pais Evento Per.  Est. Fido. Previo
-~ — Balanza comercial (MM euros) Dl -5947 6
00:50 Le] Actas de la reunion del Banco de Japdn * oo
0&:45 LM Confianza del consumicor FEB -1 -1
10:00 B Balanza cuenta corriente Eurozona (MSL) D -13.98
10:00 M BCE cuenta corriente - Eurozona (S4) Dl -16.08
10:00 = PO Clima de negocios FEB 831 83.0
10:00 ™= |Fo - Estimacion actual FEB  G4.1 86.5
10:00 = PO - Expectativas FEB 81.2 79.4
11:00 M Nuevos pedidos industriales (anual) Dl -26.2%
11:00 M Nuevos pedidos industrisles (mensual) oIc -4.5%
1500 B SgPiCaseShiler compuesto-20 (anual) Dl -15.530% -18.18%
1500 E= SaPiCazeShiler indice precios viviendas DIC 15459
16:00 E= indice precio viviendas (mensual) Dl -1.8%
16:00 = Confianza del consumicor FEB 360 Wy
16:00 E= indice manutacturero Richmond FEB -43
16:00 E= Comparecencia de Bernanke ante el Senado = # **
16:00 == Conferencia de Bernanke sobre economia v polticas de la Fed ** * **
17:30 2= Conferencia de Fisher (Fed) sobre la crizis financiera = # **
2300 == Propension al consuma ABC FEB 22 -49

Fuente: Bloomberg, Renta4.
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Datos Empresariales “er calendario semanal=

Hora Paiz  Empresa Concepto Est.Cuantia Rido.
—  Abengoa Presertacidn de resutados
— Realia Frezentacion de resutados
— Solaria Frezentacion de resutados
= Deutsche Bosrse Frezentacion de resutados 1127 eurfacn
—  Akzo Mokel Frezentacion de resutados 0.88 euriacn
EE  HiHeinz Co Presertacidn de resutados 0.645 $facn

- BE=E Target Corp Presertacidn de resutados 0.835 $facn
1430 @B Thomszon Reuters Pic Presentacion de resutados 0.391 likviacn
2230 B=  Home Depot Inc Presertacidn de resutados 0153 $facn

Fuente: Bloomberg, Renta4

Diario de Mercado

Martes, 24 de febrero de 2009

Departamento de Analisis

En la pasada sesion...

Analisis Macroeconémico

O Ayer no tuvimos citas macroeconémicas de interés.

Mercados

O Sesiéon de mas a menos. Tras una apertura alcista con avances en torno al 2% los indices fueron
perdiendo fuerza para finalmente cerrar con pérdidas (Eurostoxx 50 -1%, CAC40 —0,8%, DAX —1,9% y
FTSE 100 —1%) sin que la apertura en Estados Unidos supusiese un apoyo. En Furopa, destacar a RBS
(+12,4%) que anuncié un plan de reduccién de costes en torno a 1.400 min de délares y que
contempla la reduccién de la plantilla asi como la venta de activos en Asia (segun prensa). En Espafia,
el Ibex finalizé la sesién con una caida del —0,8%, con un mejor comportamiento del sector eléctrico y
donde el mayor descenso fue para Acciona (-7%) debido a una toma de beneficios después de un
mejor comportamiento relativo al Ibex del +26% en los Ultimos 3 meses y una vez conocido el
acuerdo con Enel. En Estados Unidos los principales indices finalizaron la sesién con fuertes descensos
(Dow Jones —3,4%, S&P 500 -3,5% y Nasdaq 100 -3,7%) que llevaron a Wall Street a marcar minimos
de 1997, entre las noticias que apuntan que AlG podria estar negociando con el Gobierno otro plan
de ayuda. En Asia, el Nikkei se dejé en la sesién un —1,5% marcando niveles de 1982.

Empresas

Cartera de cinco grandes: BBVA, Iberdrola, Ferrovial, Repsol y Telefénica.




rentak

Principales citas macroeconémicas

O En Estados Unidos se publica el indice manufacturero de Richmond y la confianza del consumidor
(36e vs 37,7 en enero) ambos de febrero, que deberian seguir en niveles muy deprimidos, mientras
que por el lado del sector inmobiliario se publicaréd el indice de precios de la vivienda Case Schiller
que se espera contenga la caida en diciembre (-18,2%, caida similar a la de noviembre). Ademas,
comparecencia de Bernanke ante el Congreso.

O En Europa, prestaremos atencion a los datos de IFO en Alemania del mes de febrero. Otras referencias

serdn en la Eurozona con la balanza por cuenta corriente y nuevos pedidos industriales, ambos de
diciembre.

Mercados

O Ayer hubo un comunicado conjunto de la FED, el Tesoro y otros organismos americanos, en el que se
afirmaba que es preciso un sistema financiero sélido para lograr la recuperaciéon econémica y que el
gobierno se asegurara de que la banca tiene suficiente capital. Por el momento, consideran que los
bancos americanos estén suficientemente capitalizados. A partir de hoy 24 de febrero se iniciara el
Programa de Asistencia de Capital que se anuncio el pasado 10 de febrero: se aplicard un “stress test”
a la banca para comprobar si tienen suficiente capital y, en caso contrario, se recurrird primero al
mercado (capital privado) y después al gobierno (inyeccién de capital serfa via convertibles, aunque
una mejora de la situacion a lo largo del tiempo permitiria devolver la deuda antes de convertirla en
acciones; asimismo, las inyecciones de fondos previas del TARP podrian adoptar esta formula de
convertibles). Queda por definir el precio de conversiéon. El comunicado refuerza la idea de
recapitalizaciones en el sector financiero en caso necesario, pero no nacionalizaciones, lo que dio un
respiro a Citigroup (que el viernes cayd un 22%). Sin embargo, el mercado sigue desconfiando, y Wall
Street cerré con caidas del 3,5% hasta minimos de los Ultimos doce afios, que se han trasladado esta
noche a Asia (Nikkei —1,5%). Los mercados europeos abriran a la baja (futuros Eurostoxx —1,15%).

O En el plano macroeconémico, hoy martes en Estados Unidos se publica la confianza del consumidor
del Conference Board de febrero (36e vs 37,7 en enero), que deberia seguir en niveles muy
deprimidos (incremento del paro, caida de las bolsas). Se espera que el indice de precios de la
vivienda Case Schiller contenga la caida en diciembre, pero sin mostrar recuperacién (-18,2%, caida
similar a la de noviembre). Ademas, veremos si Bernanke, en su comparecencia ante el Congreso,
ofrece nuevos apuntes sobre la situacion econdmica y nuevas politicas de la Fed y comprobaremos si
el indice manufacturero de Richmond de febrero recupera hasta —46e vs —49 en enero. Por su parte,
en Alemania esperaremos el IFO de febrero después de que la semana pasada el ZEW superara las
previsiones, y donde se espera una estabilizacién en niveles de 83 apoyado por la mejora en el
componente de expectativas (por el impacto positivo de las bajadas de tipos y de los planes de
estimulo), puesto que se espera deterioro adicional en la situacion actual. En el plano empresarial,
continuaremos con la presentacién de resultados, en Estados Unidos Target y Home Depot, en
Europa Deutsche Bourse y Thomson Reuters, y en Espafia Abengoa, Solaria, Realia y Renta 4.

Principales citas empresariales

O En Estados Unidos publicaran sus cifras Target Corp, Hj Heinzy Home Depot.

O En Europa, se conoceran los resultados de Realia, Abengoa, Cementos Portland y Solaria (Espafia);
Deutsche Boerse (Alemania); Akzo Nobel (Holanda) y Thomson Reuters (Reino Unido).
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Analisis Técnico

IDEA PARA VENDER CFD,s:

DAIMLER "

NIVEL DISTRIBUCION PAPEL

NIVEL DISTRIBUCION PAPEL
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JUSTO ANTES DE PERDER RANGOS SE PRODUCEN PEQUENAS
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En el gréfico se aprecia la proximidad a romper un rango lateral importante---.
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La idea bajista concuerda con el mal aspecto, tanto del sectorial automotriz del Eurostoxx como del
sectorial USA de automoviles:

INDICE SECTORIAL EUROSTOXX AUTOMOTRIZ
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PREVISIONES

Daimler vaticina que el mercado automovilistico mundial registrara este
afno un nuevo retroceso, que se situara en el 10% aproximadamente.
En este contexto, el grupo asume un descenso "significativo" de sus
ventas, que afectard a todas sus divisiones, aunque confia en mejorar
cuotas de penetracion.

Como consecuencia, la cifra de negocio sera en 2009 inferior a la
contabilizada en 2008 y las ganancias experimentaran una caida
"sustancial". La empresa indicd que no es posible por el momento
facilitar una prevision mas detallada del beneficio, que intentara
difundir a lo largo del afno, una vez analizado el desarrollo de la
economia y del mercado automovilistico.

"El grupo Daimler estd en una posicion relativamente fuerte para
afrontar esta crisis. Tenemos la oportunidad no sdlo de superar esta
situacion excepcional, sino de salir de ella mas fuertes. Vamos a
aprovechar esta oportunidad”, manifestd el presidente del consorcio,
Dieter Zetsche.

(Fte: Invertia.com)

DAIMLER: Todo indica que el valor se encuentra proximo a romper un nuevo rango lateral y ya es el tercero
desde que comenzara la tendencia bajista. Las sefiales negativas son las mismas que se dieron previamente a
las dos anteriores rupturas. Ademas los sectoriales que engloban estos valores, se encuentran o bien
perdiendo referencias importantes (sectorial Eurostoxx) o con pautas de probable pérdida inminente de las
mismas (Dow Jones Auto). En otro orden de cosas, pero no menos importante figura la incertidumbre a causa
de la falta de previsiones para los resultados de este afio a causa de la excepcionalidad en las caidas de ventas
en esta industria

Recomendacién: VENDER CFD,S cierres debajo de 18€.
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El presente informe de andlisis no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares
de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion
del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y
especializado que pueda ser necesario.

El contenido del presente documento asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaboradas por el
Departamento de Andlisis de Renta 4 S.V,, S.A,, con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe y esté sujeto a cambios sin
previo aviso. Este documento estd basado en informaciones de cardcter publico y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de
verificacion independiente por Renta 4 S.V,, S.A., por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Renta 4 S.V,, S.A., no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido
constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni puede servir de base a
ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

Renta 4 S.V, S.A, no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados
futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial.
Las transacciones en futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los
inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la
totalidad de dichas pérdidas.

Por ello, con carécter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos
que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

Cualquier Entidad integrante del Grupo Renta 4 o cualquiera de las IICs o FP gestionados por sus Gestoras, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una
posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos;
pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o
instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos
valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley
aplicable.

Los empleados de RENTA 4 S.V, S.A, pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opciones
contrarias a las expresadas en el presente documento.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito
de RENTA 4 SV, SA. Ninguna parte de este informe podréd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (0 personas o entidades de los mismos) en los que su
distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
El sistema retributivo del autor/es del presente informe no esta basado en el resultado de ninguna transaccion especifica de banca de inversiones.

Del total de recomendaciones elaboradas por el Departamento de Andlisis de RENTA 4 S.V., S.A.: 58% Sobreponderar, 22% Mantener y 20% Infraponderar.

Renta 4 SV, S.A, es una entidad regulada y supervisada por la CNMV.

Renta 4 SV, S.A. Paseo de la Habana, 74 28036 Madrid
Tel: 913848500 Fax 91384 85 44. e-mail: analisis@rentad.es




