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COMENTARIO DIARIO DE MERCADO

INDICE ULTIMO % DIARIO % 2009
IBEX35 8.584,80 +0,47 -6,64
IEGrv 1.210,62 +1,17 -0,04
EUROSTOXX 2.348,95 +0,23 -4,18
DAX 4.666,82 +0,48 -2,98
FTSE 4.307,61 +0,37 -2,85
S&P 500 869,89 +0,15 -3,69
NASDAQ 1.591,56 -0,01 +0,92
NIKKEI225 7945,94 -0,29
PETROLEO 46,20
BONO 4,21 -0,061 +0,399
BONO EEUU 3,00 -0,014 +0,794
€/$ 1,3012 +0,39 -7,04
1 MES 3 MESES 6 MESES
TESORERIA BJE* 1,81 2,11 2,19

*El tipo de tesoreria esta referenciado a Euribor (365) menos 10 pb

Jornada de transicién en la renta variable europea, con
un volumen bajo, que finalizé con subidas ligeras. Ante
la falta de datos macro y de resultados empresariales de
relevancia, los inversores se han mantenido al margen o
realizan compras moderadas ante las expectativas que
ha generado el Plan de Rescate Financiero que hoy
presentara la administracién Obama.

Los principales indices estadounidenses cerraron planos
con saldo mixto: Dow Jones: -0,12%; S&P 500: +0,15%;
Nasdag: -0,01%. Los detalles sobre los planes
gubernamentales se han retrasado hasta al menos hoy y
el volumen de negociaciéon fue bajo, mientras que los
inversores esperan las nuevas propuestas.

El Presidente Obama dio un discurso en Elkart, Indiana -
pueblo con una tasa de desempleo del 15,3% (la tasa
media del pais se sitia en el 7,5%)- para hablar sobre la
necesidad de una accion inmediata para lograr la
recuperacion de la economia. Obama ha afirmado que
la situacion actual “es tan seria como cualquier crisis
desde la Gran Depresion”. El Presidente ha advertido
que el plan de estimulos “no es perfecto”, pero ha
insistido en que “el paro nacional podria acercarse a los
dobles digitos” si no recibe la aprobacién del Congreso.

DATOS RELEVANTES PARA LA JORNADA DE HOY

Europa:

Alemania: Precios al por mayor de enero d).

Francia: Produccion industrial y manufacturera de
diciembre (08:45).

Italia: Produccién industrial de diciembre (10:00).
Reino Unido: Ventas al por menor del BRC (British
Retail Consortium) de enero (01:01). Saldo precio
viviendas del RICS (Royal Institution of Chartered
Surveyors) de enero (01:01). Balanza_comercial de
diciembre (10:30).

Estados Unidos:

Inventarios al por mayor de diciembre (16:00 hora
espafiola). IBD/TIPP Optimismo econdmico de febrero
(16:00). Propensién al consumo ABC (23:00). Ben S.
Bernanke, presidente de la Reserval Federal (Fed),
hablara sobre las medidas de la Fed para
proporcionar liquidez en la actual crisis financiera
(19:00).

En el plano empresarial, conoceremos las cifras
anuales de Gas Natural, en Espafa, y de UBS, en
Europa. Al otro lado del Atlantico, se confesaran ante
el mercado Applied Materials, CB Richard Ellis, CF
Industries, Fidelity National Information, Genworth
Financial, HCP e InterContinental Exchange, entre
otras.

El Ibex 35 comenzé la semana con alzas del 0,47%,
hasta los 8.584,8 puntos. El indice de referencia
espanol se dio la vuelta pasadas las cuatro de la
tarde tras cotizar durante todo el dia en negativo.

Los inversores s6lo movieron 2.270 millones de
euros en todo el parqué a la espera de que el Senado
de EEUU apruebe hoy el plan de estimulo de Obamay
de que el Tesoro anuncie nuevas medidas de apoyo a
la banca.

Todo esto en una jornada en la que destacaron
Criteria, Gamesa, Técnicas Reunidas y OHL con
ganancias superiores al 3,5%. Por contra, los peores
del selectivo fueron Acerinox, Telecinco, Endesa e
Iberdrola.

AVISO LEGAL: Este documento ha sido elaborado por el Banco Etcheverria, y se facilita sélo a efectos informativos. Todas las opiniones y
estimaciones constituyen la opinidn técnica de los analistas y pueden ser modificadas sin previo aviso. Este Informe no debe entenderse
como una oferta de compra o de venta. El Banco Etcheverria no se responsabiliza de cualquier perdida, directa o indirecta, que pudiera
resultar del uso de la informacion de este informe. La informacién incluida en este informe esta obtenida de fuentes consideradas fiables,

pero no manifestamos que sea exacta ni completa.



