© Inverseguros

© |nversequros

Sociedad de Valores y Bolsa, sA.u.

INFORME DIARIO

Martes 10 febrero de 2009

INDICES PERSPECTIVAS DE MERCADO
ULTIMO Y%VAR SESION ANTERIOR
IBEX 35 8.584,80 0,47
EUROSTOXX 50 2.348,95 0,23 -
FTSE 100 4.307.61 037 a _La_ buena tonlca_[nostrada por los mercados la semana pasada tuvo su
DAX 30 4.666.82 0.48 continuidad en la sesion de ayer en la que los mercados europeos volvieron a
CAC 40 3.134.87 0.39 cerrar en positivo tras coger fuerzas con la apertura de EE,UU. Pe nuestro mer_cado
DOW JONES 8.270’87 O 12 destacaron CRI (+4,4_%), GAM (+3,9%) y TRE_,(+3,9_%), ésta ultima tras_gonflrmar
S&P 869 ég 0’15 un contrato en Dubal._ El sector de construccion e infraestructuras volvio a estar
NASDAQ 1_59i 56 O o1 entre los mas favoreudos_, con OHL (+3,6%), SY\(_(_+3,1%), CIN (+2,6%) y ANA
NIKKEI 7_945’94 _0’29 (+2,5%). Caidas en cambio para el sector de las utilities, que nuevamente volvio a
: : ser el mas rezagado. Asi, REE (-0,6%), IBE (-0,7%) y ELE (-0,7%).
FUTUROS En el resto de Europa, destaco el sector del automévil con Renault (+7,2%), que
ULTIMO Y%VAR recibié la confirmacion de ayudas publicas por parte del gobierno francés, y Daimler
IBEX 35 8.590,00 0,51 (+4,6%). Buen comportamiento también de valores financieros como Deutsche
BRENT 46,35 0,39 Bank (+6,2%), Allianz (+5,3%), Unicredit (+5,1%), Aegon (+4,1%) y Axa (+4,1%). De
BUND ALEM 121,72 -0,25 nuevo tanto eléctricas como telecos decepcionaron. Asi, E.On (-3,8%), Deutsche
TREASURY 10A 121,81 -0,09 Telekom (-3,3%), GDF (-2,9%), RWE (-1,7%), Vivendi (-1,7%) y France Telecom (-
1,5%).
DIVISAS
ULTIMO ANTERIOR O La expectacion sobre la publicacion de un plan de rescate en EE.UU., y la
EUR/USD 1,2875 1,2907 consecuente mejora del sentimiento del inversor, ademas de las expectativas de
USD/JPY 91,44 91,26 mayor salida de papel de gobierno que genera, se reflejaron en el comportamiento
de las curvas estadounidense y alemana con subidas en rentabilidad. En
DIFERENCIAL 10 ANOS ESPANA contraposicion a este movimiento se encontré la curva espafola que experiment6
CIERRE ANTERIOR una nueva presion compradora cerrando nuevamente los diferenciales de
ALEMANIA 0.81 0,90 rentabilidad entre esta economia y Alemanay EE.UU.. La mejora del sentimiento en
USA 1,23 1,31 el mercado antes comentado pudo llevar a ello.
O En ratings destacé como Fitch ratificd a Macquarie Bank en estable (A+) y quitd
DIFERENCIAL C':"RVA la revision negativa sobre State Street (A+), aunque bajo las acciones preferentes
ESPANA ANTERIOR ALEMANIA de este Ultimo de A- hasta BBB. Ademas, S&P rebajé al Ayuntamiento de Madrid de
2-10 2,62 2,69 1,96 AA hasta AA-;NEG. Por (ltimo, Moody’s baj6 a Terna de Al hasta A2.
5-10 1,03 1,06 0,95
10-30 0,46 0,52 0,50 PREVISIONES PARA EL DIA
O Hoy sera otro dia muy poco relevante en lo que a referencias
DEUDA macroecondmicas se refiere. Asi, los datos mas destacados empezaran a conocer
. CIERRE ANT. DIF.ALE D.EURIB a partir de mafiana, aunque, como ya hemos comentado en el informe del dia
2A 1,59 1,58 0,15 0,59 anterior, los datos no seran excesivamente destacados.
5 3,18 3,21 0,73 -0,18
101 4,21 4,27 0,81 -0,45 O En materia de comparecencias hoy si que puede ser una jornada relevante,
30 4,67 4,79 0,77 -0,99 sobre todo por la intervencion de Geithner y Obama (a partir de las 16:00), donde
ambos representantes podran ofrecer la estrategia de actuacion de EE.UU. en
INDICE FONDOS INVERSION materia de rescates al sector financiero y la economia estadounidense. Ademas
DICIEMBRE 2008 también hablard Bernanke, presidente de la Reserva Federal (19:00).
| -0,25 -8,23% | /@ Todo el mundo estara a la expectativa de lo que digan Geithner y Obama a
partir de las 16:00.
F EURIBOR 3M ANALISIS TECNICO
CIERRE ANTERIOR > |IBEX 35 » BUND (Mar 09)
M09 1,70 1,71 v Resistencia: 10.950 v/ Resistencia: 122,60/ 123,91/ 125,49
Jo9 1,61 1,61 v' Soporte: 7.600 v' Soporte: 121,10/120,17 /118,21
S09 1,64 1,66
D09 1,81 1,82

Datos seleccionados a las 7:50 AM

ULTIMAS EMISIONES DE RENTA FIJA

AGENDA MACROECONOMICA

EMISOR RATING CUPON PL.  SPREAD HORA  PAIS INDICADOR =] PREV. ULT.
NRW Aal/ AA- 3,0 3a +50 8:45 Fran Produccién industrial -10,7% a/a -9,0% a/a
DEUTSCHEPOST | Asa/Ana | a7s | sa | oses | |10%0 UK Sdamcomed
SHELL Aal/ AA+ 3.375 3a +90
SHELL Aal/ AA+ 450 7a +120
DEXIA Aal/ AA+ 3.125 25a +85
BEI AAA / AAA 4.25 10a +55
SFEF Aaa/ AAA 2,50 2a +9
RWE AL/A 5 6a +190
RWE AL/A 6,50 125a +255
LA POSTE A+ AA 4,75 7a +140
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DATOS MACROECONOMICOS

Zona Euro

Reduccion del superavit comercial en Alemania en el mes de diciembre

Comentario: El superavit comercial aleman pasé en el mes de diciembre desde los 9.900 millones de euros hasta los 6.900, lo que
supuso un registro inferior a lo estimado por el consenso del mercado (8.200). Este resultado se produjo como consecuencia de
una marcada debilidad, tanto en el comportamiento de las importaciones (-4,1% mensual) como de las exportaciones (-3,7%),
siendo ademas revisados los datos anteriores a la baja en dos décimas hasta el -5,8% y -10,8% respectivamente. La mayor caida
de las importaciones envia una imagen de fuerte debilidad del consumo privado, incluso superior a la del comercio global que
muestra el resultado de las exportaciones, unos de los pilares del crecimiento de la economia. Asi, la descomposicion del indice es
claramente negativa en términos de actividad, tanto por la reduccion del superavit, que supondria una aportacion menor al
crecimiento del saldo neto exterior, como por la descomposicion en si, planteada en las lineas anteriores.

COMPANIAS EUROPA

RENAULT N

Recibe financiacion pablica del gobierno francés.

Comentario. El gobierno francés anuncié ayer que procedera a entregar 6.500 Mn € en concepto de préstamos a los fabricantes de
vehiculos Renault, Peugeot y Renault Trucks. La cuantia que sera entregada a Renault sera de 3.000 Mn €. Dicho préstamo cuenta
con una clausula de revision en caso de que las condiciones mejoren y tendra un tipo de interés de entre el 6% y el 7%. La duracién
de los préstamos sera de cinco afios, pudiendo ser devueltos parcialmente a partir del segundo afio.

Valoracion. Noticia claramente positiva ya que el acceso a financiacién es uno de los principales problemas a los que se enfrenta
el sector del automovil de cara a gestionar sus elevados niveles de circulante. Segln la propia compafiia el acceso a estos 3.000
Mn € le deberia permitir resistir la actual crisis. Este préstamo se sumara a las ayudas por valor de 1.000 Mn € que seran
entregadas a las filiales financieras de los fabricantes de automdviles para que continlen financiando la compra de vehiculos.
Recomendacién: MANTENER.

Toda informacion contenida en este informe ha sido obtenida por Inverseguros SVB SAU, de fuentes que considera fiables. Las opiniones vertidas en el mismo
han sido elaboradas de buena fe y son exclusivas de su Departamento de Andlisis y no pueden ser consideradas como una oferta de compra o de venta de
acciones. Inverseguros SVB SAU no asume ninguna responsabilidad que se derive del contenido de este documento. Inverseguros SVB, SAU, es una empresa
de servicios de inversion sometida a la legislacion espafiola, bajo supervision de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y dispone de un Reglamento de
Conducta que puede ser consultado en su pagina en Internet ( www.inverseguros.es ).
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